Figura 8. Aportacion de diferentes productos a los costes
del comercio minorista

Fuente: elaboracion propia

Figura 9. Aportacion al crecimiento de los costes totales (%)

Fuente: elaboracion propia

7. Ni margenes ni salarios han desempeiado un
papel inflacionista en el sector de la distribucién
comercial de gran consumo

Por tanto, los datos objetivos apuntan a que el origen
delaumento de los precios percibidos por las empresas
de la comercializaciéon de bienes de gran consumo
fue la repercusién del aumento de costes, sin que, de
momento, ni margenes ni salarios en el sector hayan
jugado un papel inflacionista. Mas concretamente,
y para los margenes, lo que este trabajo encuentra
es que, en el sector de la distribucién comercial de
gran consumo, los margenes por unidad de producto
reaccionaron con bajadas a la subida previa de costes,
aungue con aportaciones a la reduccion de la inflacién
minimas dado el escaso peso que dichos margenes por
unidad de producto tienen sobre el precio final medio.

Figura 10. Aportacion a la evolucion de los precios por
componente (tasas interanuales)

Fuente: elaboracion propia a partir de los datos de la
AEAT

8. La disminucion de los margenes en el sector de la
distribuciéon comercial de gran consumo ha ayudado
a contener los precios finales de los productos

Asi, los precios percibidos por los agricultores y
ganaderos sufrieron, igualmente, una significativa
subida para compensar, como minimo, dicha alza de
costes. A estas razones, ademas, habria que afadir los
efectos de la sequia en los precios de determinados
productos, asi como la ruptura de la produccion y de
las cadenas de suministros para otros que sufrieron las
consecuencias de la guerra en Ucrania.

Figura 1. Descomposicion del crecimiento interanual de
los precios percibidos por el comercio minorista

Fuente: elaboracion propia

En concreto, todas las empresas del sector de la
distribuciéon comercial de gran consumo que han
presentado publicamente hasta la fecha sus cuentas
de resultados correspondientes al ejercicio 2022 han
reducido o mantenido unos margenes netos ya de
por si estrechos, sin que se constaten subidas de los
mismMos.

Margen Bruto 2342 2369 2346 | 2285 22.03 2219 2232 22.09

Coste Personal/ 1267 1214 1235 .90 1.65 .28 nie ni2
Ventas

Otros costes/ 8.42 899 8.85 858 8.05 7.85 871 8.84
Ventas

Margen Neto 278 2.56 226 238 232 3.06 245 214

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI

9. El beneficio neto disminuye al mantenerse o bajar
los margenes de las empresas de la distribucién
comercial, aunque en términos absolutos pudieran
ser mayores al haberse incrementado la facturacion
debido a la inflacion de precios

Los beneficios,aunque en términos absolutos pudieran
ser mayores al haberse facturado mas debido a la
inflacién de precios, al mantenerse o bajar los margenes
de las empresas el resultado es que el beneficio neto
disminuye. Es mas, hay empresas que incluso han
dado pérdidas y ello pone en riesgo la viabilidad de
un sector que es el que menos margen neto posee de
toda la cadena de valor de gran consumo.

10. Conclusién final: el aumento de los PVP de los
productos de gran consumo vino determinado
por el incremento de otros precios reflejados en
unos mayores costes, sirviendo la disminucion de
margenes del sector comercial para evitar una
subida de precios mayor
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La evolucion alcista de los precios como situaciéon
excepcional de contexto internacional

Esevidente que, desde lasegunda mitad delafo 2021, la
evoluciéon de los precios, tanto en nuestro pais como en
el resto de las economias occidentales, experimentaron
una situacién excepcional. Aunque los factores que
originaron dicha evoluciéon fueron diversos, el inicio
de la guerra en Ucrania abrié un nuevo escenario que
alimentd aun mas la subida de precios, en particular la
de aquellos insumos que se caracterizan por ser costes
para las cadenas de produccién.

Figura 1. Evolucién de los precios entre enero de 2020 y
diciembre de 2022

Fuente: INE

Los incrementos de costes en las empresas de
la cadena (insumos, fertilizantes, carburantes y
energia eléctrica) conllevaron incrementos en los
precios finales de los productos, especialmente a
partir de la segunda mitad de 2022

Asi pues, este aumento de precios, entre los que
podemos destacar fertilizantes, carburantes y energia
eléctrica, transmitié a los precios finales una dindmica
similar, llegando al consumidor final mientras
repercutia negativamente en las empresas en forma
de incrementos de costes.

Figura 2. Evolucion del precio de la electricidad y del gas
TTF

Fuente: Red.es y BdSice

Dicho aumento fue mas que evidente a partir de
la segunda mitad del afno 2022 en determinados
productos, como el de los alimentos, tanto frescos
como elaborados, asi como de otros productos de
consumo personal comercializados por cadenas de
comercio minorista de gran consumo. Para estos
productos, el aumento de precios vino determinado
por lo comentado anteriormente, es decir, por el
arrastre del incremento de otros precios via costes.

Figura 3. Precios pagados por los agricultores y ganaderos

Fuente: elaboracion propia a partir de los datos del Mi-
nisterio de Agricultura, Pesca y Alimentacion

La escasez de cosechas y el encarecimiento de los
costes por la grave sequia, nueva causa de subida
de los precios

Otro factor que estd empujando al alza los precios de
los alimentos es la importante caida de las cosechas
agricolas debido a la sequia. Segun datos de Eurostat
para Espana, el rendimiento (toneladas por hectarea)
de las cosechas cay6 alrededor de un 18% en 2022,2
en linea con la caida en el volumen de precipitaciones
anuales, que, segun datos de AEMET, fueron de
alrededor de 537 litros/m2, un 16% por debajo del
promedio histérico. Ademas, las caidas de produccion
parecen estar persistiendo en lo que llevamos de
2023, debido a que la sequia que se vive en Espafa no
parece tocar a su fin (el mes de marzo fue el mas seco
del siglo XXl y el volumen de lluvias en abril esta siendo
pirrico). Por ello, es muy probable que la escasez de la
produccién continle presionando los precios de los
alimentos domésticos en los préximos meses.

Los precios percibidos por agricultores y
ganaderos en origen sufrieron una significativa
subida

Asi, los precios percibidos por los agricultores y
ganaderos sufrieron, igualmente, una significativa
subida para compensar, como minimo, dicha alza de
costes. A estas razones, ademas, habria que afadir los
efectos de la sequia en los precios de determinados
productos, asi como la ruptura de la produccion y de
las cadenas de suministros para otros que sufrieron las
consecuencias de la guerra en Ucrania.

Figura 4. Tasa de crecimiento de los precios percibidos
por los agricultores y ganaderos (diciembre 2022 vs enero
2021)

Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca

Figura 5. Crecimiento de los precios en origen y en
comercio de determinados productos de alimentacién
(enero 2023 vs enero 2022 en %)

Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca/INE

Figura 6. Crecimiento de los precios en origen (barras)
de frutas y hortalizas y crecimiento medio en comercio
segun IPC (cuadros de texto). Enero 2023 vs enero 2022
en %

Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca/INE

La transmisiéon de las alzas de los precios de
produccion en origen a los precios finales de
consumo ha sido parcial

El incremento acumulado desde el cierre de 2020 de
los precios en origen ha sido de alrededor del 63% tanto
en la UE (datos hasta marzo) como en Espana (datos
hasta enero). En este sentido, la inercia alcista de los
precios domésticos de la UE se ha frenado, mientras
que la de Espafia, afectada por la sequia, todavia no. La
transmisiéon de estas alzas de los precios de producciéon
enorigenalaindustriaalimentariay alos preciosfinales
de consumo ha sido parcial. Concretamente, estos
acumulan un aumento del 36% (industria alimentaria)
y del 26% (precios de consumo), respectivamente.

Figura 7. Evolucion de los precios de alimentos por etapa
productiva. [ndice (100 = diciembre 2020)

Nota: Como indicador de precios en origen en Espana,
se utilizan los precios percibidos por los agricultores del
MAPA, y para la UE, los farm-gate and wholesale market
prices del BCE.

Fuente: CaixaBank Reseach, a partir de datos del MAPA,
del INE y del BCE

Los incrementos de costes en las compras de
mercaderia (produccion en origen e industria
alimentaria) por parte de la distribucion comercial
son el principal componente que explica la
evolucion de los precios finales de los productos

Segun los resultados de este trabajo, se observa que
el principal componente que explica la evolucién
de los precios finales de los productos en el sector
del gran consumo son los costes soportados por las
empresas en cuanto a la compra y adquisicion de
productos (sector productor e industria alimentaria).
Estos marcan el ritmo de la evolucion de los precios,
mientras los excedentes/margenes se ajustaban
contra ciclicamente. En este sentido, del total de
costes en base a la estructura del sector comercial
de gran consumo, las empresas imputan a los gastos
asociados a las compras de mercaderias (adquisicion
de productos del sector productor o industria) un
78% vy, el 22% restante es imputado al resto de costes
(suministros, inmobiliarios, servicios a empresas, asi
como los costes laborales).

Asi, mientras los precios finales crecieron en 2022 por
encima del 10%, con un maximo en el tercer trimestre
del 14,3%, los costes medios de compra o adquisicidn
por producto aumentaron hasta un maximo de un
22,2% interanual en el tercer trimestre.



